
⾵險投資（V e n t u r e  C a p i t a l  I n v e s t m e n t）從資管⾓度來看，是⼀種另類

資產投資，通常以私募股權形式投資於⾼增⻑潛⼒的初創公司。這對於⼀個

經濟體的發展具有重要的直接和間接影響，甚⾄對地區的⻑遠科技經濟實⼒

和安全有關鍵的發展作⽤。

全球科技競爭⽇益激烈，⾹港近年雖⼤⼒推動創科，但投資⼒度仍然有待加

強。根據d e a l r o o m . c o刊出的報告

(h ttp s : / /dea l room.co /gu ides / i s rae l )，2 0 1 9年⾄2 0 2 3年間，⾹港的

⼈均⾵險投資總額約為1 , 8 0 0美元，雖然與英國和瑞⼠相當，但仍顯著低於

全球領先的地區，例如新加坡的⼈均投資額⾼達5 , 8 0 0美元，以⾊列則為

3 , 4 0 0美元。統計數據表明，⾹港創科企業的投⼊遠低於全球領先地區，意

味著⾹港初創企業在募資⽅⾯⾯臨更⼤的挑戰，可能影響其發展速度和規

模。

風險投資：推動創新的戰略價值不
容低估

1 9 - 0 3 - 2 0 2 5

https://dealroom.co/guides/israel
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsvpv7gMj_q2qa9caJgE0AHX8R3qyWoi27Q00MN7I8sYEXJJJIvWG0R9UmKWLn7o3vX2puHgOTd8BoMMCvJh9uNB8zzMVs5kOykME_58OGNDKlVMsNQPnL2zJ1D6m5mHffSQHvTmPLLnqzMPpn_kK87cM39iOUjDd59dqAKNnJJkJ33_9ml6tbmHOAPd2GSa1XeNx3XhfD6EfJdggcYScjgjGKeHiJ6eUEMbXQFQGBI8jnL0ufRep_BkQ69SB4btvBHC6tUjXFL0RivM_kCg2aA8r0tdy1esla3ohhdK-RNR2ZtqI_cqfG6lEbxhPKJVlFgQXSUJLvoKjWjAb-B-ZTCVkHUbOoTC8lhB-h_WEY8878QPur0stap_Pu4OldJdp5Hk62almw&sai=AMfl-YSdHbgqd6nD9rrYpTpifV6xZntaditYAaBIr54rSP2z17EGbOq-jsmpka3AFrzDgIyK43awf_rPf1xOWRb39SAa14JegPhm_XoKFRtnVKY2PcyGai7AHsVUhEXd&sig=Cg0ArKJSzBQTiGwfmALC&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.empfs.com/en-US/promotion/2025_NicLiveCampaign
https://googleads.g.doubleclick.net/pcs/click?xai=AKAOjsvpv7gMj_q2qa9caJgE0AHX8R3qyWoi27Q00MN7I8sYEXJJJIvWG0R9UmKWLn7o3vX2puHgOTd8BoMMCvJh9uNB8zzMVs5kOykME_58OGNDKlVMsNQPnL2zJ1D6m5mHffSQHvTmPLLnqzMPpn_kK87cM39iOUjDd59dqAKNnJJkJ33_9ml6tbmHOAPd2GSa1XeNx3XhfD6EfJdggcYScjgjGKeHiJ6eUEMbXQFQGBI8jnL0ufRep_BkQ69SB4btvBHC6tUjXFL0RivM_kCg2aA8r0tdy1esla3ohhdK-RNR2ZtqI_cqfG6lEbxhPKJVlFgQXSUJLvoKjWjAb-B-ZTCVkHUbOoTC8lhB-h_WEY8878QPur0stap_Pu4OldJdp5Hk62almw&sai=AMfl-YSdHbgqd6nD9rrYpTpifV6xZntaditYAaBIr54rSP2z17EGbOq-jsmpka3AFrzDgIyK43awf_rPf1xOWRb39SAa14JegPhm_XoKFRtnVKY2PcyGai7AHsVUhEXd&sig=Cg0ArKJSzBQTiGwfmALC&fbs_aeid=%5Bgw_fbsaeid%5D&adurl=https://www.empfs.com/en-US/promotion/2025_NicLiveCampaign


⾵險投資是⽀持本地技術發展的關鍵。有別於公營的研究資助計劃，⾵險投

資基⾦通過市場化運作推動技術轉化為⾼增⻑的公司，有序地建⽴這些科技

公司的市值及營收，⽬標是提升這些科技公司的整體價值，並在退出後給予

投資者回報，建⽴良性的經濟循環。⾵險投資還擔任「抓⼿」的⾓⾊，與⽣

態圈合作吸引⼈才創業。

前⼈種樹

隨著國際關係的複雜性不斷演變，特別是近年美國對中國施加「卡脖⼦」技

術制裁，與國家和地⽅利益⼀致的⾵險投資顯得愈加重要。部分措施阻礙了

中國在部分重要技術領域達到頂尖⽔平，例如美國已禁⽌向中國出⼝先進半

導體及其相關設備，並推動《⽣物安全法案》，此舉不僅短暫地阻礙了中國

的科技進步，更從根本上削弱了中國在關鍵技術領域的⾃主創新能⼒，對⻑

期發展產⽣影響。

早期⾵險資本的⼤量投⼊，為中國⽣物藥產業的發展奠定了堅實基礎，最終

實現了淨出⼝的佳績。從改變經濟模式的科技巨頭到引領⼤模型熱潮，⾵險

投資⼀直是推動全球創新發展的重要引擎，在疫苗研發、基因技術、⾷安農

業技術等領域也發揮了關鍵作⽤。⾯對全球資⾦流動趨緩，⾹港作為國際⾦

融中⼼推動創投，⽀援國家科技發展、培育⻑期的創新⼒量和國家技術安全

的⾓⾊愈加重要。近年⼤⼒推動的產學研，由⾼校轉化所帶動的創新⼒量，

但與頂尖地區⽐較，我們仍需加强投⼊以追趕落後。

戰略配置

儘管上述提及創投的戰略意義，但⾹港尚未形成成熟的資產配置以⽀持本地

科研投資。儘管不少⼤灣區的具規模集團財務穩健，但⽬前尚未有投資區內

相關的科技及創投基⾦或項⽬。⽣於斯，⻑於斯，我們期待公私營企業或機

構在考慮資產配置時，更加重視創科發展及其對經濟體多維度影響的重要

性。筆者從事私募⾵險投資多年，回想起第⼀個在本地投資的案⼦是2 0 1 7年

於⾹港科學園，政府最近也在施政報告中強調「政產學研＋投」的重要性，

很⾼興看到⾹港創科多年來⾶速發展並對未來抱以厚望。



李冠樂 ( F r e d L i ) C FA 聯盟

李冠樂現職⼽壁⼤灣區資深執⾏董事，擁有逾  1 2  年交易、管理營運和企業

重整的經驗。李先⽣於德勤擔任重組專員後曾在多家創投和私募股權基⾦任

職，擁有全週期的交易經驗。李先⽣也曾在先前投資組合公司之⼀的擔任集

團總經理，累積了實戰商業管理、成功企業重整和數位化轉型的經驗。現專

注於⾼校技術轉化項⽬、醫療和⽣物技術、綠⾊科技等領域。他本科畢業於

⾹港⼤學，同時也是⾹港註冊會計師和環境、社會和管治分析師

( C E S G A )。李先⽣⼀直擔任⾹港⽣物科技學會  ( B I O H K )、⾹港科學園

( H K S T P )  和數碼港  ( C y b e r   p o r t )  等各⼤學和⽣態系統合作夥伴的論壇嘉

賓、演講者、評委和導師。

關於「C FA聯盟」

「C FA聯盟」是由《C FA  指揮室》過往逾⼗年以來的節⽬嘉賓組成。《C FA

指揮室》是由⾹港特許⾦融分析師學會（C FA  S o c i e t y  H o n g  K o n g）與新

城財經台共同策劃的投資者教育計劃，通過訪問⾦融業及商界的專業⼈⼠，

提升⼤眾對業界和各類投資的認識。

*作者的⾔論純屬個⼈意⾒，並不代表本會⽴場。內容只供參考及作教育⽤

途，並⾮投資意⾒，亦⾮對任何產品或服務的建議、推許、認許或推介。



TAGGED CFA 聯盟 李冠樂 ⾵險投資

⽂章由  ⾹港特許⾦融分析師學會  C FA  S o c i e t y  H K  協助提供
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