
最近接受傳媒訪問，分享了個人對過去一年全球新股市場表現的看

法，以及對全球新股市場發展趨勢的展望，正好借此機會公諸同

好。

2 0 2 4年全球新股市場受地緣政治、宏觀經濟以及監管政策等不明

朗因素影響，整體表現一般，全年總集資額約1 , 1 9 1億美元，較

2 0 2 3年下降1 0 %，而上市宗數亦由1 , 3 7 1宗下跌至1 , 1 5 9宗。儘

管如此，個別市場仍有不錯的表現，例如美洲和E M E I A（歐洲、中

東、印度及非洲）的集資額分別按年上升約5 0 %  和4 0 %。

2 0 2 4年全球新股集資額排行榜（按交易所計）的榜首屬於印度國

家證券交易所，相信令不少人大跌眼鏡。其實印度國家證券交易所
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於2 0 2 3年按新股集資額已躋身全球前五，其股票市場近年也一直

保持上升的勢頭，筆者相信像印度這種新興市場崛起挑戰傳統市場

的情況將成為全球新股市場的新常態。印度作為全球人口最多的國

家，一方面有大量規模相對集資較小的上市宗數（2 0 2 4年約2 5 0

宗新股上市），另一方面不少跨國企業均於印度有龐大業務，隨著

這些業務漸具規模，分拆上市的時機也逐漸成熟。最典型的例子為

韓國的汽車巨頭現代汽車（H y u n d a i  M o t o r )，其分拆印度業務於

當地上市的集資額達到3 3億美元，是2 0 2 4年全球第三大新股集資

額。

美國兩大證券交易所納斯達克和紐約證券交易所分別佔據第二和第

三位，但如果以國家 /地區計，美國市場2 0 2 4年的新股集資額其實

是排在首位的，無論上市宗數以至集資額均有所增長，而2 0 2 4年

全球最大的新股上市 L i n e a g e I n c .（集資額為5 1億美元）也是屬

於美國市場的。

至於2 0 2 3年分別名列全球第一和第二位的上海證券交易所和深圳

證券交易所則繼續受中國證監會階段性收緊新股上市節奏影響，其

2 0 2 4年的集資額均較2 0 2 3年大幅下降。在A股市場相對低迷的情

況下，不少尋求上市的中國內地企業均轉戰香港市場，間接帶動了

香港新股市場的表現。2 0 2 4年香港的新股上市數目為6 3宗，集資

額約8 2 9億港元，較2 0 2 3年大幅上升8 0 %，當中，美的集團

( M i d e a  G r o u p  300  H K )  作為去年全球集資額第二高的新股，為

香港市場貢獻3 5 7億港元，使香港市場相隔一年後重返新股集資全

球前五，位列第四。

展望將來，筆者預計今年全球新股市場將繼續個別發展。美國、印

度和香港市場都呈現不錯的勢頭，其中香港更出現了一股A股上市

公司赴港上市的熱潮。相反，中國內地A股市場仍將受制於監管政

策，預計新股活動將繼續放緩。總體來說，筆者對全球新股市場前
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景保持審慎樂觀的態度，但有一個不明朗因素不得不提，就是美國

新政府上台後推出的關稅措施。關稅可能會引發通脹，從而影響央

行下調息率的步伐。息率與新股市場的表現息息相關，一方面減息

可以為市場提供流動性，釋放更多資金投放股票市場，另一方面息

率影響企業估值（尤其是對息率敏感度高的新經濟公司）及其上市

意欲。相信美國新政府將陸續出台新政策，這些政策將左右美國以

至全球新股市場的走勢。

究竟2 0 2 5年全球新股市場將表現如何？我們拭目以待。
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鄧浩然擁有豐富的港股和美股上市經驗，亦曾參與企業重組、併購

和融資項目。鄧先生亦活躍於媒體，經常接受傳媒採訪和發表署名

文章分享對資本市場的見解。

關於「C FA聯盟」

「C FA聯盟」是由《C FA  指揮室》過往逾十年以來的節目嘉賓組
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*作者的言論純屬個人意見，並不代表本會立場。內容只供參考及

作教育用途，並非投資意見，亦非對任何產品或服務的建議、推
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