
 

香港利率新周期下的機遇：用固定收益  

ETF 重整投資組合  
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過去幾年，市場利率由低位急速升至高位，導致股票債券間價格震盪。現

時，隨著預期聯儲局減息升溫，固定收益資產重獲矚目。對於香港投資者

而言，如何在利率形勢中捕捉「收息」與「資本增值」雙重效果，成為資

產配置關鍵。  

固定收益在現市的重要性  

高息摸頂、通脹回調階段，固定收益具備三大功能：穩定利息收入、收益

率下行卻帶動價格升值，以及為組合波動作緩衝  —  一旦利率回調，  高息

率債券不僅提供派息吸引力，便可因久期效應而價格上升，達到雙重回

報。  

對香港投資者而言，相較傳統資產，固定收益  E T F  往往提供更高稅後利

息，同時具備資本增值潛力，既可平衡股市波動、對沖地產風險，更或為

退休規劃鎖定現金流。特別在美元高息環境下，這些資產有助維持購買

力，適合追求穩健增長的財富管理客戶，在不確定性加劇時有穩定作用。  



應否透過  E T F 投資債券？  

直投債券入場費較高、流動性較低及報價相對不透明等因素，個人投資者

則較難作風險分散。固定收益  E T F  包涵一籃子債券，可在交易日內自由

買賣、持倉透明，令投資者得以小額作多元化的債券投資，從而降低交易

成本。  

由於香港上市  E T F  可享有交易當日買賣優勢，豁免了美債市場時差及稅

務等影響因素，特別適合本地及亞洲投資者。投資者相對較能實現精準配

置以應對全球利率波動。  

超短期 ( 0 - 3 月 )  美國國債產品為投資者於現時低息環境中配置相對高息的

工具，適合現金管理及避險需求。這些產品指數收益率維持吸引水平，反

映市場對高質短債的需求。  

中期  ( 3 - 5 年 )  美國國債產品則平衡市場利率與收益率之間敏感度，受惠

於減息周期而資本增值，令投資組合配置較彈性。而亞洲投資級債券產品

提供更廣的區域市場分散及更高收息率，迎合多元化需求。  

*投資前評估個人風險承受、持有期及宏觀觀點，避免過度集中單一區域
或期限。定期檢視組合久期及收益率，亦有助維持競爭力。  

結語  

香港較傳統投資者依賴存款、藍籌股息或物業收息，如今利率新常態下，

固定收益  E T F  提供更精良且彈性工具，管理存續期、收益率及各經濟因

素。  

監於本地  E T F  市場日漸成熟，監管完善，資產規模增長快，機構或零售

市場比例亦增多。希望以綜合市場與指數的固定收益  E T F，將成組合互

補因素，從而令投資者在各種投資環境中穩健前行，實現長期財富增長。  

 

霍浩華、楊穎堯  C F A 聯盟  

 



霍浩華  ( D e n n i s  F o k )，現任 G l o b a l  X  H o n g  K o n g 的  E T F 首席投資官，

擁有康奈爾大學金融工程碩士學位和香港中文大學理學學士學位。負責領

導  E T F  投資團隊並推動  G l o b a l  X  E T F s  產品在亞洲地區的業務發展。

他還負責與  E T F  生態系統內的不同持份者互動，以促進零售和機構投資

者對於 E T F 的認受度。  

 

 

楊穎堯  ( P o l l y  Y e u n g )  是  G l o b a l  X  H K 的 E T F 銷售專業人士，專注於

為零售及私人財富客戶提供創新及多元化的投資方案。在銀行行業擁有豐

富經驗，致力推動 E T F 產品於香港市場的發展。她相信教育與持續學習

是專業成長的關鍵。她積極參與推廣 E T F 知識，助投資者達成理想財務

目標。她畢業於倫敦新特蘭大學，持有國際商務學士學位。  

 

關於「C F A 聯盟」  

「C F A 聯盟」是由《C F A  指揮室》過往逾十年以來的節目嘉賓組成。

《C F A  指揮室》是由香港特許金融分析師學會（ C F A  S o c i e t y  H o n g  

K o n g）與新城財經台共同策劃的投資者教育計劃，通過訪問金融業及商

界的專業人士，提升大眾對業界和各類投資的認識。  

*作者的言論純屬個人意見，並不代表本會立場。內容只供參考及作教育

用途，並非投資意見，亦非對任何產品或服務的建議、認許或推介。  

 
文章由  香港特許金融分析師學會  C F A  S o c i e t y  H o n g  K o n g  協助提供  

 


