
 

半導體如何塑造新一代 AI 創新格局  
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人工智能（AI）依然是當今最具革命性的技術，並由一眾半導體公司主導和引領突破性

進展。在邏輯和記憶晶片需求的帶動下，全球半導體市場預計今年將延續 2024 年的強

勁復甦，全年增長 18%，總收入達到 8,000 億美元，其中美洲及亞太區預期將會錄得

最高增長。數據中心的擴張繼續帶動顯著增長，專注於 AI 和半導體創新的公司尤其受

惠。 
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全球半導體行業銷售額同比增長



資料來源：美國半導體行業協會。截至 2025 年 9 月 5 日。 

 

AI 維持強勁增長 

儘管面臨關稅上升及經濟阻力增加等挑戰，隨著 AI 驅動的變現機會逐步浮現，超大規

模雲端服務商（hyperscalers）的資本支出繼續維持上升趨勢。2025 年第二季度，全

球數據中心資本支出按年飆升 43%。微軟、亞馬遜和 Google 均表示，AI 工作負載需

求持續超出現有基礎設施的承載能力，預計全年將繼續擴大新增容量以應對需求增

長。OpenAI 擬斥資約 4,000 億美元，聯同甲骨文及軟銀集團，在美國興建五個全新

數據中心據點。這些新據點最終將具備 7 吉瓦（gigawatts）的電力容量，顯著提升

OpenAI 的運算能力，以支援其各項服務。Meta 亦正在建設多個多吉瓦級數據中心集

群，以加速實現其 AI 目標。其中首個數據中心預計將於明年啓用，屆時其 2026 年的

資本支出將進一步上升。Meta 將 AI 作為其廣告策略重心，並計劃在明年年底前讓品

牌客戶能夠全面使用 AI 工具來設計和制定具針對性的廣告活動。根據客戶的預算，這

些新工具將可生成整個廣告，包括圖片、影片和文字，並發送給目標受眾。 

 

過往，AI 的需求主要集中於訓練工作負載，尤其是前沿 AI 模型。在繼續投入資源建

設更龐大 AI 模型的同時，科技巨頭亦將轉為重新分配更多的投資於推理

（inference）領域。推理是指已完成訓練的 AI 模型處理新數據，從而產生灼見、進

行預測或支援決策的階段。訓練模型基本上是一次性支出，對模型進行指示（推理）

生成詞元（token），而每個詞元皆附帶成本。在 Google I/O 2025 大會主題演講中，

Alphabet 行政總裁桑德爾·皮查伊（Sundar Pichai）透露，2025 年 4 月，Alphabet

所有產品和應用程序編程接口（API）處理高達 480 萬億個詞元，較去年同期激增 50

倍。詞元（token）量快速攀升反映 AI 模型的應用日益普及，預示對運算能力將有更

大需求，並帶動對晶片的需求增長。 

 

AI 推理時代 



隨著新推理模型面世，投資也加速轉向推理領域。傳統的 AI 模型雖然能快速回應，並

擅於識別模式，卻往往無法理解更廣泛的背景，且難以處理複雜的推理任務。推理模

型旨在將複雜的問題分解為更小、更易處理的步驟，再透過明確的邏輯推理解決問

題。此類模型能夠展示其推理過程，並遵循結構更加清晰的思考流程，因而在處理用

戶查詢時需要更長的運算時間。這些模型在推理過程中需要使用明顯較多的運算資源

進行推理，以處理複雜的問題。從基本模式識別演進至結構化推理對 AI 的發展至關重

要，可釋放 AI 有效應對各種現實世界複雜挑戰的潛能。隨著 AI 應用範圍快速擴大，

對推理能力的需求亦將相應激增。 

 

AI 代理的崛起浪潮 

AI 代理旨在為機構的運作模式帶來革命性的轉變，令生產力和營運效率實現突破性增

長。這些智能系統在設計上能夠透過理解目標、制定決策並採取行動來獨立執行任

務，從而達成預設目標。雖然人類負責定義期望結果，但 AI 代理能自主選擇達成有關

目標所需的最佳行動。AI 代理的應用範圍廣泛，從支援學術研究、簡化線上購物流

程，以至規劃度假行程皆可。客戶服務、銷售與營銷以及資訊科技及網路安全是未來

六個月內最常部署或計劃引入 AI 代理的三大業務領域。隨著企業逐步將 AI 代理整合

至各種營運場景，對運算基礎設施的需求正在急劇上升。 

  

客製化 AI 晶片的崛起 

超大規模雲端服務商日益專注於特殊應用晶片（ASIC）基礎設施，以滿足激增的 AI

需求。ASIC 專為特定工作負載打造，不但在執行相關任務時的效率遠高於圖形處理器

（GPU），更可大幅降低成本。儘管開發 ASIC 初期涉及龐大的投資金額，但一旦前期

成本被吸收，預計應用這些晶片運行生成式 AI 工作負載的長期成本將會下降。例如，

Google 於 2025 年 4 月推出專為推理工作負載而設的第七代 Tensor Processing Unit 

（TPU）「Ironwood」。過去 Google 的自家 TPU 僅限於內部使用，如今公司正擴大



對外開放，以加快雲端業務的增長。邁威爾科技（Marvell Technology）預計客製化

運算裝置市場規模將於 2028 年增長至 554 億美元，規模超過 2023 年的八倍。 

 

費城半導體指數（SOX™） — 半導體行業的領先指標 

納斯達克的費城半導體指數（SOX）涵蓋前 30 大主要從事半導體設計、分銷、製造和

銷售的美國上市公司股票及美國存託憑證（ADR）。過去三年，SOX 的總回報率高達

185%，較紐約證券交易所半導體指數高出 20 個百分點，也是標普半導體精選行業指數

回報的 1.6 倍。 

 

 

資料來源：納斯達克全球指數、彭博。截至 2025 年 9 月 30 日。  

 

總結 

 

為支援日趨複雜的 AI 模型架構，市場對進階訓練能力的需求持續上升，同時，AI 推理

已儼然成為關鍵的增長動力。詞元數量急升反映 AI 模型的應用正持續擴大。AI 代理的

普及亦勢必改變多個行業的格局，同時大幅推高運算的需求。此動態發展突顯了半導體

產業在推動下一波 AI 創新浪潮中擔當重要的角色。納斯達克的費城半導體指數

（SOX）在截至 2025 年 9 月底的三年總回報為 185%。 
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關於「CFA 聯盟」 
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*作者的言論純屬個人意見，並不代表本會立場。內容只供參考及作教育用途，並非投

資意見，亦非對任何產品或服務的建議、認許或推介。 
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