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隨著比特幣逐漸成為主流資產，越來越多上市公司將其納入資產負債表。

根據 2 0 2 5 年 6 月 1 日數據，全球上市公司共持有 8 0 9 , 0 5 9 枚比特幣，市

值約 8 5 0 億美元，年增幅達 1 5 9 %（B i t c o i n T r e a s u r i e s . n e t）。這反映出

企業對加密資產的興趣與布局正迅速升溫。  

美國企業  M i c r o S t r a t e g y  自 2 0 2 0 年起積極購入比特幣，截至 2 0 2 5 年中

持幣逾 6 2 . 8 萬枚，佔全球供應約 3 %。其股價與比特幣價格高度相關，成

為投資者間接參與比特幣的管道。公司市值達 1 , 1 2 0 億美元，為美國前

1 0 0 大企業，並於 2 0 2 5 年初籌資 1 8 3 億美元擴大持幣規模，展現企業與

加密資產的高度結合。日本公司  M e t a p l a n e t  原為傳統旅館經營商，自

2 0 2 4 年起轉型為以比特幣為核心資產的企業。轉型後市值一度突破

8 , 0 0 0 億日圓（約 5 5 億美元），表現優於部分大型日企。該公司不僅布

局加密財庫，也涉足區塊鏈與投資風控，展現長期發展願景。  

針對這類「加密財庫型公司」，市場採用 m N A V（資產淨值倍數）作為

估值指標，即公司市值除以持幣淨值。許多企業 m N A V 遠高於 1，顯示

市場對其加密資產管理能力、品牌與合規信心給予溢價。這種估值已超越



單純的資產本位，轉向對企業策略與執行力的肯定。這些公司也為大型持

幣者（巨鯨）提供替代性退出渠道。相較直接拋售造成價格壓力，巨鯨可

將代幣轉讓予企業換取股份，再透過股票市場變現，實現更穩定、有序的

退出，並減少市場波動。  

加密財庫型企業正成為傳統金融與 W e b 3 的連結點。投資人可藉由持股間

接獲得加密資產敞口，企業則能透過資產策略提升估值與資金吸引力。透

過審計與合規機制，有助提升整體市場的透明度與成熟度。加密財庫型公

司正成為資本市場與區塊鏈融合的重要試驗場。無論是策略性資產配置，

還是結合金融敘事與技術信仰的操作模式，均顯示出市場正逐步接受「去

中心化資產，由中心化機構管理」的嶄新結構。像 M i c r o S t r a t e g y 與

M e t a p l a n e t 這樣的公司和基金經理或許正站在全球資產配置模式變革的

最前沿。這股趨勢將如何演進，值得投資人與市場持續關注。  

 

何仕文  ( B e n e d i c t  H o ,  C F A )      C F A 聯盟  

 

B e n e d i c t  H o  是一位擁有逾二十年機構資產管理經驗的資深基金經理，專

注於虛擬資產與代幣化投資領域。他是  O c t i v  C a p i t a l  的共同創辦人，亦

為香港首批獲證監會（ S F C）發牌、專注於合規虛擬資產與代幣化基金的

資產管理人之一。過往，B e n e d i c t  曾管理主權基金與亞洲主要銀行的數

十億美元投資組合，擅長將傳統金融專業與創新數位資產架構融合，現致

力推動  W e b 3  投資方案，包括代幣化對沖基金和 R e a l  W o r l d  A s s e t s

（R W A）。他是  C F A  持證人，擁有史丹福大學管理科學與工程碩士學位

及華盛頓大學電腦工程學士學位，並為代幣化基金交易系統的專利擁有

人。  

 

關於「C F A 聯盟」  

「C F A 聯盟」是由《C F A  指揮室》過往逾十年以來的節目嘉賓組成。

《C F A  指揮室》是由香港特許金融分析師學會（ C F A  S o c i e t y  H o n g  



K o n g）與新城財經台共同策劃的投資者教育計劃，通過訪問金融業及商

界的專業人士，提升大眾對業界和各類投資的認識。  

*作者的言論純屬個人意見，並不代表本會立場。內容只供參考及作教育

用途，並非投資意見，亦非對任何產品或服務的建議、認許或推介。  
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